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1. Цель изучения дисциплины 

- Формирование у студентов современной системы знаний в области оценочной деятельности и 

устойчивых навыков профессионального пользования оценочных услуг. 

             Задачи дисциплины: 

- изучение нормативно-правового регулирования оценочной деятельности и приобретения навыков 

использовать данные знания в профессиональной деятельности; 

- формирование представления о принципах, подходах и методах оценки бизнеса и умения 

использовать результаты оценки в своей деятельности; 

- выработка самостоятельного мышления для принятия управленческих решений. 

2. Место дисциплины в структуре ОПОП ВО бакалавриата 

«Оценка имущества и бизнеса» относится к обязательным дисциплинам вариативной части Б1.В.15. 

Для успешного  освоения данного курса студент должен овладеть знаниями макро- и микроэкономики,  

статистики, финансового права, бухгалтерского учета и  анализа. В свою очередь, изучение оценки стоимости 

бизнеса позволит глубже понять современные механизмы финансового менеджмента, финансовых рынков, 

финансами коммерческих и некоммерческих организаций и управления ценами. 

3.  Результаты освоения дисциплины (модуля) Б1.В.15.  Оценка имущества и бизнеса 

Код и наименование ко

мпетенций 
Индикаторы Дескрипторы 

Профессиональные компетенции (ПК) 

ПК-1 Способен анализир

овать и интерпретировать 

финансовую, бухгалтерску

ю и иную информацию, 

содержащуюся в отчетнос

ти предприятий различных 

форм собственности, орга

низаций, ведомств и т.д., и 

использовать 

полученные сведения для 

принятия управленческих 

решений 

ПК-1.1  анализирует и инте

рпретирует финансовую, бу

хгалтерскую и иную информ

ацию, содержащуюся в отче

тности предприятий различ

ных форм собственности, ор

ганизаций, ведомств и т.д.; 

 

 

 

 

 

 

 

 

Знать: формы финансовой, бухгалтерской и ин

ой отчетности предприятий различных форм со

бственности, организаций и ведомств; методы 

подготовки и этапы процесса выработки управл

енческих решений 

Уметь: анализировать и интерпретировать фина

нсовую, бухгалтерскую и иную информацию, со

держащуюся в отчетности предприятий различ

ных форм собственности, организаций, ведомс

тв и т.д.;  

Владеть: навыками анализа и интерпретации фи

нансовой, бухгалтерской и иной информации, 

содержащейся в отчетности предприятий различ

ных форм собственности, организаций, ведомс

тв и т.д. 

ПК-1.2. Использует получе

нные сведения для принятия 

управленческих решений по 

поставленным экономически

м задачам 

Знать:  действующие нормативные документы и 

методические 

материалы, регулирующие организацию и упра

вление 

корпоративными финансами. 

Уметь: использовать полученные сведения для 

принятия управленческих решений по поставле

нным экономическим задачам 

ПК-2 Способен собирать и 

анализировать исходные 

данные, необходимые для 

расчета экономических и 

социально-экономических 

показателей, характеризую

щих деятельность хозяйств

ующих субъектов  

 

 

 

ПК- 2.1 анализирует  исходн

ые данные, необходимые для 

расчета экономических и со

циально-экономических пока

зателей, характеризующих де

ятельность хозяйствующих 

субъектов; 

 

Знать: информационную базу, экономических и 

социально-экономических показателей, характ

еризующих деятельность хозяйствующих субъ

ектов;  

Уметь: проанализировать исходные данные, не

обходимые для расчета экономических и социал

ьно-экономических показателей, характеризую

щих деятельность хозяйствующих субъектов;  

Владеть: современными и разнообразными инст

рументами и методами сбора и анализа и обрабо

тки информации с учетом отраслевых и регион
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 альных особенностей деятельности хозяйствую

щих субъектов;  

 ПК-2.3. использует источник

и экономической, социальн

ой и управленческой информ

ации 

Знать: систему показателей , позволяющую оцен

ить результаты экономического развития пред

приятия; способы сбора и анализа данных для 

расчета экономических и социально-экономичес

ких показателей, характеризующих деятельнос

ть хозяйствующих субъектов 

Уметь: собрать, выбрать из общего объема и ис

пользовать различную экономическую и финанс

овую информацию для расчета экономических и 

социально-экономических показателей; исполь

зовать источники экономической, социальной и 

управленческой информации . 

Владеть:  практическими навыками сбора и анал

иза данных доя расчета экономических и социал

ьно-экономических показателей, характеризую

щих деятельность хозяйствующих субъектов; ос

новными навыками культуры мышления, готовн

остью к анализу, обобщению актуальной инфо

рмации фактов, теоретических положений; 

ПК-3 Способен 

используя источники 

информации, собирать 

необходимые данные, 

анализировать их и 

готовить 

информационный обзор 

и/или аналитический 

отчет. 
 

ПК-3.1 выбирает 

адекватные целям и 

задачам анализа 

источники экономической 

информации 

Знать:  

­ исходные данные, необходимые для расчета 

экономических и социально-экономических 

показателей, характеризующих деятельность 

хозяйствующих субъектов; 

­ основы построения, расчета и анализа 

современной системы показателей, 

характеризующих деятельность хозяйствующих 

субъектов и решения поставленных 

экономических задач 

Уметь: анализировать и интерпретировать 

финансовую, бухгалтерскую и иную 

информацию, содержащуюся в отчетности 

предприятий различных форм собственности, 

организаций, ведомств и использовать 

полученные сведения для принятия 

управленческих решений; 

­ осуществлять сбор, анализ и обработку 

данных, необходимых для решения 

профессиональных задач; 

­ выбирать инструментальные средства для 

обработки экономических данных в 

соответствии с поставленной задачей, 

анализировать результаты расчетов и 

обосновывать 

полученные выводы 

Владеть: типовыми методиками и действующей 

нормативно-правовой базы рассчитать 

экономические и социально-экономические 

показатели, характеризующие деятельность 

хозяйствующих субъектов 

ПК-3.2 осуществляет 

поиск, классификацию и 

первичную обработку 

информации в 

соответствии с 

поставленной целью; 

ПК-3.3 интерпретирует 

динамику систем 

экономических и 

социально-экономических 

показателей; 

ПК - 3.4 применяет 

методы статистического 

анализа и моделирования 

для выявления значимых 

социально-экономических 

тенденций; 

ПК - 3.5 применяет на 

практике методы и 

методики экономического 

и финансового анализа 

4. 

 

Структура и содержание дисциплины 

4.1. Структура дисциплины (модуля) 

Вид учебной работы Всего 
Порядковый номер семестра 

5 6 7 8 

Общая трудоемкость дисциплины всего (в з.е.), в том числе:  5 з.е.   5 з.е.  

Курсовой проект (работа)             

Аудиторные занятия всего  (в акад. часах), в том числе: 68   68  

Лекции 36   36  

Практические занятия, семинары 32   32  
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Лабораторные работы      

Самостоятельная работа всего (в акад. часах), в том числе: 85   85  

КСР      

Экзамен 27   27  

Общая трудоемкость дисциплины 180   180  
 

4.2. Содержание дисциплины 

Тема 1. Понятие, цели и принципы оценки предприятия (бизнеса) 

 Потребность в оценке стоимости предприятия (бизнеса) в рыночной экономике. Цели и задачи оценки 

бизнеса. Сфера применения результатов оценки стоимости в современной экономике. Особенности 

стоимостной оценки в российских условиях. Объекты стоимостной оценки. Имущественный комплекс 

предприятия и бизнес как объекты оценки. Влияние специфических характеристик оцениваемого объекта на 

процесс оценки. Факторы, влияющие на стоимость предприятия и его имущества. Понятия: цена, затраты, 

стоимость, себестоимость (общие характеристики и различия).Принципы оценки бизнеса. Подходы к оценке 

бизнеса: доходный, сравнительный и затратный. 

Тема 2. Стандартизация и регулирование оценочной деятельности  

Регулирование оценочной деятельности в Российской Федерации. Закон об оценочной деятельности в 

Российской Федерации и Федеральные стандарты оценки. Требования к содержанию отчета об оценке. 

Задачи и структура отчета, требования, предъявляемые к отчету об оценке. Международные и европейские 

стандарты оценки. Виды стоимости, используемые в оценке. Взаимосвязь целей оценки и видов стоимости. 

Объекты и субъекты стоимостной оценки, права и обязанности оценщика и заказчика. Ответственность 

оценщика. Основные этапы процесса оценки. 

Тема 3. Подготовка информации, необходимой для оценки предприятия (бизнеса) 

Информационно-аналитическая база оценки, ее состав и структура. Требования, предъявляемые к 

оценочной информации. Основные этапы процедуры сбора и обработки информации. Способы 

систематизации и обобщения информации. Подготовка необходимого перечня запрашиваемой информации. 

Внешняя информация. Источники информации об экономике в целом, отрасли, регионе, компании. 

Справочники и аналитические обзоры. Основные источники информации, доступные посредством интернета, 

используемые в оценке бизнеса. Внутренняя информация. Источники внутренней информации. Финансовая 

отчетность как информационный источник для оценки стоимости компании. Анализ финансовой отчетности 

в оценке бизнеса. Анализ финансовых коэффициентов. Приемы и техники прогнозирования, математические 

модели и программные продукты, используемые в стоимостной оценке. 

Тема 4. Доходный подход и его методы 

Общие принципы, содержание, методы доходного подхода. Экономическое содержание метода 

дисконтированного денежного потока (ДДП), условия применения, положительные и отрицательные 

характеристики. Рыночная стоимость предприятия как сумма текущих стоимостей денежных потоков в 

прогнозный и постпрогнозный периоды. Основные этапы расчета рыночной стоимости бизнеса в рамках 

метода ДДП. Понятие собственного и инвестированного капитала. Виды и модели денежного потока. 

Прогнозирование будущих доходов. Определение и выбор модели денежного потока. Выбор длительности 

прогнозного периода. Анализ темпов изменения денежного потока. Прогнозирование эффективности 

деятельности предприятия. Дисконтирование. Ставка дисконтирования: понятие и определение. 

Экономическое содержание безрисковой ставки доходности. Оценка риска. Модели расчета ставки 

дисконтирования: модель средневзвешенной стоимости капитала, кумулятивного построения, модель оценки 

капитальных активов, факторные модели. Методы расчета коэффициента бета. Особенности расчета текущей 

стоимости денежных потоков в прогнозный и постпрогнозный периоды. Методы оценки стоимости 

предприятия (бизнеса) в постпрогнозный период. Модель Гордона. Долгосрочные темпы роста денежных 

потоков. Заключительные поправки и выведение стоимости бизнеса в рамках метода дисконтирования 

денежных потоков. Анализ информационных источников для проведения расчетов в рамках метода 

дисконтированных денежных потоков. Экономическое содержание и основные этапы метода. Выбор базы 

капитализации: прибыль, дивиденды, денежный поток. Методы прогнозирования капитализируемого дохода. 

Техника капитализации дохода. Ставка капитализации: понятие и методы расчета. Соотношение между 

ставкой капитализации и ставкой дисконтирования. Заключительные поправки к стоимости. Границы 

применения метода капитализации. 

Тема 5. Затратный подход и его методы Экономическое содержание и методы затратного подхода к 

оценке предприятия (бизнеса). Метод чистых активов: условия применения метода, достоинства и 

недостатки. Основные этапы. Подготовка финансовой отчетности компании для оценки методом чистых 

активов. Корректировка балансовой стоимости активов и обязательств. Особенности оценки материальных, 

финансовых и нематериальных активов. Метод ликвидационной стоимости. Экономическое содержание 

метода. Понятие ликвидационной стоимости. Условия применения метода. Основные этапы. Корректировка 

балансовой стоимости активов и обязательств. Определение затрат, связанных с ликвидацией компании. 

Расчет ликвидационной стоимости. 

Тема 6. Сравнительный подход к оценке бизнеса и его методы 
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Общая характеристика сравнительного подхода. Базовый алгоритм сравнительного подхода. Методы 

сравнительного подхода. Требование к информации о компании для применения сравнительного подхода. 

Анализ финансовых отчетов, текущих и ретроспективных данных. Данные по сопоставимым единицам. 

Критерии выбора компаний - аналогов. Финансовый анализ и критерии сопоставимости. Метод компаний-

аналогов (рынка капитала). Сфера применения. Определение базы для сравнения. Анализ информационных 

источников. Преимущества и ограничения метода. Выбор и расчет ценовых мультипликаторов. 

Интервальные и момент- ные мультипликаторы. Мультипликаторы на основе собственного и 

инвестированного капитала. Особенности расчета. Влияние на выбор мультипликатора отрасли, 

характеристик объекта оценки и компаний-аналогов. Метод сделок. Анализ информационных источников. 

Сопоставимость сделок. Основные этапы метода. Достоинства и недостатки. Метод отраслевых 

коэффициентов. Анализ информационных источников. Специфика метода. Алгоритм расчета рыночной 

стоимости бизнеса методом отраслевых коэффициентов. Преимущества и недостатки. Заключительные 

поправки к стоимости, полученной в рамках сравнительного подхода. 

Тема 7. Премии и скидки за размер пакета и ликвидность 

Оценка контрольного и неконтрольного пакетов акций. Премии за контроль; скидки на неконтрольный 

характер. Элементы контроля. Факторы, ограничивающие права контроля. Скидка за недостаточную 

ликвидность, способы расчета. Зарубежный опыт и российская практика. 

Тема 8. Выведение итоговой величины стоимости предприятия (бизнеса). Отчет об оценке стоимости 

предприятия (бизнеса) 

Согласование результатов оценки. Методы расчета итоговой величины стоимости предприятия 

(бизнеса). Характеристика и взаимосвязь основных разделов отчета. Составление отчета об оценке. 

Экспертиза отчета об оценке бизнеса. 

5.  Образовательные технологии 

Для достижения поставленных целей преподавания дисциплины реализуются следующие средства, способы и 

организационные мероприятия:  

- изучение теоретического материала дисциплины на лекциях с использованием компьютерных технол

огий;  

- самостоятельное изучение теоретического материала дисциплины с использованием Internet-ресурс

ов, информационных баз, методических разработок, специальной учебной и научной литературы, специализи

рованных компьютерных программ;  

- закрепление теоретического материала при проведении практических работ с использованием специа

лизированных программ, выполнения проблемно-ориентированных, поисковых, творческих заданий;  

- применение тестовых методик. 

6. Используемые ресурсы информационно-телекоммуникационной сети «Internet»; информационные техн

ологии, программные средства и информационно-справочные системы 

 Интернет-ресурсы: 

1. Научная электронная библиотека «КиберЛенинка» [Электронный ресурс]. – URL: http://cyberlenin

ka.ru/ (дата обращения 11.05.2021). 

2. Экономический журнал Высшей школы экономики [Электронный ресурс]. – URL: https://ej.hse.ru/ (да

та обращения 11.05.2021). 

3. Журнал экономической теории [Электронный ресурс]. – URL: http://www.uiec.ru/zhurnal_yekonomich

eskoi_teori/ (дата обращения 11.05.2018). 

4. Журналы ИД «Финансы и Кредит» [Электронный ресурс]. – URL: http://www.fin-izdat.ru/journal/ (дата 

обращения 11.05.2021). 

5. Электронно-библиотечная система IPRbooks [Электронный ресурс]. – URL: http://www.iprbookshop.ru/ 

(дата обращения 11.05.2021). – Доступ к системе согласно правилам ЭБС и договором университета с ЭБС. 

 

7.  

 

Формы текущего контроля 

 устный опрос, реферат, тесты по темам курса 

 

8. 

 

 

Форма промежуточного контроля 

 Зачет, курсовая работа, экзамен 
 

 

 

  


