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Б1.В.ДВ.07.02. «Оценка бизнеса и управление стоимостью компании» 

 (Модуль 1. Финансы общественного сектора) 

Направление подготовки магистратуры 38.04.08«Финансы и кредит» 

Направленность «Финансовый менеджмент в общественном секторе, бизнесе и банках» 

 

1. Цель изучения дисциплины являются: Формирование у студентов понимания механизма «Оценка 

бизнеса и управление стоимостью компании» в современной экономике. 

2. Место дисциплины в структуре ОПОП ВО магистратуры 
Дисциплина «Оценка бизнеса и управление стоимостью компании» модуля 1 «Финансы общественного 

сектора» включена в состав дисциплин по выбору вариативной части Блока Б1.В.ДВ.07.02 по направлению 

подготовки магистра 38.04.08 Финансы и кредит (Модуль 1. Финансы общественного сектора). Изучается в 

3 семестре. 

3.  Результаты освоения дисциплины (модуля) «Оценка бизнеса и управление стоимостью компании»  

Код и наименование 

компетенции 

Индикаторы 

 

Дескрипторы 

Профессиональные компетенции (ПК) 

ПК-1 способностью владеть 

методами аналитической 

работы, связанными с 

финансовыми аспектами 

деятельности коммерческих 

и некоммерческих 

организаций различных 

организационно-правовых 

форм, в том числе 

финансово-кредитных, 

органов государственной 

власти и местного 

самоуправления; 

ПК-1.1  проводит экономический 

анализ в организациях, в том числе 

кредитно-финансовых, и 

обосновывает полученные выводы; 

ПК-1.2 выявляет и обосновывает 

факторы мобилизации 

производственных ресурсов; 

ПК-1.3. оценивает финансовое 

положение организации и изыскивает 

резервы его повышения, 

ПК-1.4 разрабатывает экономико-

математические модели и 

осуществляет с их помощью анализ и 

прогнозирование экономических и 

финансовых процессов, 

 ПК-1.5. формирует оптимальные 

решения на основе экономико-

математических моделей 

Знать:  общих принципов оценки 

предприятия (бизнеса) 

закона регулирующего оценочную 

деятельность на территории Российской 

Федерации. 

Уметь: 

ориентироваться в производственных и 

экономических бизнес-процессах 

самостоятельно производить расчет 

стоимости бизнеса с применением 

стандартных подходов к оценке. 

Владеть: 

методами расчета стоимости бизнеса в 

рамках затратного, сравнительного и 

доходного подходов к оценке 

навыками формирования отчета об 

оценке бизнеса 

ПК-5 способностью на 

основе комплексного 

экономического и 

финансового анализа дать 

оценку результатов и 

эффективности финансово-

хозяйственной деятельности 

организаций различных 

организационно-правовых 

форм, включая финансово-

кредитные, органов 

государственной власти и 

местного самоуправления; 

 ПК -5.1. ориентируется в 

современной экономической и 

финансовой ситуации в России и 

мире; 

ПК-5.2 оценивает пока-затели, 

отражающиеся в бухгалтерской и 

налоговой отчетностях;  

ПК-5.3. осуществляет расчеты 

связанные с определением налоговой 

нагрузки предприятий различных 

организационно-правовых форм 

 

Знать: общих принципов оценки 

предприятия (бизнеса) закона 

регулирующего оценочную  

деятельность на территории Российской 

Федерации общих принципов оценки 

предприятия (бизнеса) закона 

регулирующего оценочную 

деятельность на территории Российской 

Федерации 

Уметь: ориентироваться в 

производственных и экономических 

бизнес-процессах самостоятельно 

производить расчет стоимости бизнеса 

с применением стандартных подходов к 

оценке 

Владеть: методами расчета стоимости 

бизнеса в рамках затратного, 

сравнительного и доходного подходов к 

оценке навыками формирования отчета 

об оценке бизнеса 
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 ПК-6 способностью дать 

оценку текущей, кратко- и 

долгосрочной финансовой 

устойчивости организации, в 

том числе кредитной; 

ПК - 6.1.проводит финансово-

экономический анализ в 

организациях и обосновывает 

полученные выводы; ПК-6.2. 

выявляет и обосновывает факторы 

мобилизации финансовых ресурсов;  

ПК-6.3.оценивает финансовое 

положение организации и 

изыскивает резервы его 

повышения, 

ПК-6.4.разрабатывает экономико-

математические модели и 

осуществляет с их помощью анализ 

и прогнозирование экономических 

и финансовых процессов, ПК - 6.5. 

формирует оптимальные решения 

на основе экономико-

математических моделей 

 

Знать: общих принципов оценки 

предприятия (бизнеса) 

закона регулирующего оценочную 

деятельность на территории Российской 

Федерации. 

 Уметь: ориентироваться в 

производственных и экономических 

бизнес-процессах самостоятельно 

производить расчет стоимости бизнеса 

с применением стандартных подходов к 

оценке 

Владеть: методами расчета стоимости 

бизнеса в рамках затратного, 

сравнительного и доходного подходов к 

оценке 

навыками формирования отчета об 

оценке бизнеса 

 ПК-17 способен оказывать 

консалтинговые услуги 

коммерческим и 

некоммерческим 

организациям по вопросам 

совершенствования их 

финансовой деятельности 

 

 

ПК-17.1 оказывает консалтинговые 

услуги коммерческим и 

некоммерческим организациям 

различных организационно-правовых 

форм, включая финансово-

кредитные, по вопросам 

совершенствования их финансовой 

деятельности; 

 

Знать: принципы составления бизнес-

плана инвестиционного проекта; 

основы оценки 

экономических и социальных условий 

осуществления предпринимательской 

деятельности 

Уметь: оценивать экономические и 

социальные условия осуществления 

предпринимательской деятельности; 

составлять бизнес-план 

инвестиционного проекта; 

способностью оказать консалтинговые 

услуги коммерческим и 

некоммерческим организациям 

различных организационно-правовых 

форм, включая финансово-кредитные, 

по вопросам совершенствования их 

финансовой деятельности 

Владеть: навыками составления 

бизнес-плана инвестиционного проекта; 

способностью 

осуществлять разработку рабочих 

планов и программ проведения научных 

исследований и 

разработок, подготовку заданий для 

групп и отдельных исполнителей  

4. 

 

Структура и содержание дисциплины 

 

4.1. Структура дисциплины  

 

Вид учебной работы Всего Порядковый номер семестра 

1 2 3 4 

Общая трудоемкость дисциплины всего (в з.е.), в том 

числе:  
3 з.е. 

 

 3 з.е. 

 

  

Курсовой проект (работа)  не предусмотрен(а) 

Аудиторные занятия всего  

(в акад. часах), в том числе: 
32  32   

Лекции 16  16   

Практические занятия, семинары 16  16   
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Лабораторные работы -  -   

Самостоятельная работа всего (в акад. часах), в том 

числе: 
76  76   

КСР      

Зачет       

Общая трудоемкость дисциплины 108  108   

 

4.2. Содержание дисциплины 

 

Введение в курс «Оценка бизнеса и управление стоимостью компании».  Предмет и задачи курса 

«Оценка бизнеса и управление стоимостью компании». Место  оценки бизнеса и управление стоимостью 

компании  в системе наук. Методы оценки бизнеса и управление стоимостью компании. 

 

Тема 1. Понятия, цели оценки бизнеса. Принципы оценки бизнеса. Субъект оценки, объект оценки. 

Особенности процесса оценки. Фактор времени и фактор риска, учитываемые в процессе оценки. Принципы 

оценки бизнеса, их классификация. Принципы, отражающие точку зрения собственника. Принципы, 

отражающие взаимоотношения компонентов собственности. Принципы, отражающие точку зрение рынка. 

Тема 2.  Специфика бизнеса как объекта оценки. Концепция стоимости бизнеса. Определения в 

нормативно-правовых актах и стандартах оценки. Бизнес как совокупность прав. Бизнес как капитал. 

Содержание понятий «бизнес», «капитал», «компания». Собственный и инвестированный капитал, Enterprise 

value. Компоненты компании: основная операционная деятельность, неоперационные активы, источники 

финансирования. Бизнес как экономическая деятельность, основная цель которой - получение прибыли 

(экономических выгод). Постановка задания на оценку и основные этапы оценки. 

Тема 3. Информационная база оценки бизнеса.  Определения в нормативно-правовых актах и стандартах 

оценки. Бизнес как совокупность прав. Бизнес как капитал. Содержание понятий «бизнес», «капитал», 

«компания». Собственный и инвестированный капитал, Enterprise value. Компоненты компании: основная 

операционная деятельность, неоперационные активы, источники финансирования. Бизнес как экономическая 

деятельность, основная цель которой - получение прибыли (экономических выгод). Постановка задания на 

оценку и основные этапы оценки. 

Тема 4.  Доходный подход к оценке бизнеса.  Метод дисконтированных денежных потоков (ДДП): 

экономическое содержание, условия применения, основные этапы. Корректировка финансовой отчетности. 

Определение длительности прогнозного периода. Модели денежных потоков. Прогноз денежных потоков. 

Расчет остаточной стоимости бизнеса, Модель Гордона. Ставка дисконтирования: экономическое 

содержание, модели расчета. Внесение итоговых поправок к стоимости бизнеса методом ДДП. Метод 

капитализации: экономическое содержание, условия применения, основные этапы. Капитализируемые базы и 

ставка.  

Тема 5.  Сравнительный подход к оценке бизнеса. Теоретические основы сравнительного подхода. 

Методы сравнительного подхода. Экономическое содержание, условия применения, основные этапы метода 

компаний-аналогов/рынка капиталов. Анализ и отбор сопоставимых компаний; сбор необходимой информации; 

корректировка отчетности. Ценовой мультипликатор: понятие, расчет, специфика применения, выбор 

капитала и показателей деятельности, оценка итоговой величины мультипликатора. Внесение итоговых 

корректировок к предварительной стоимости.Методы сделок. Экономическое содержание, условия 

применения, основные этапы метода сделок. Специфика ценового мультипликатора, рассчитанного по данным 

рынка M&A. Внесение итоговых корректировок к предварительной стоимости. Использование отраслевых 

коэффициентов и баз данных. 

Тема 6.  Затратный подход к оценке бизнеса. Теоретические основы затратного подхода. Экономическое 

содержание, условия применения, концепция оценки и основные этапы метода чистых активов и 

ликвидационной стоимости. Анализ и корректировка стоимости активов и обязательств. Внесение итоговых 

корректировок к стоимости.Метод стоимости чистых активов. Метод ликвидационной стоимости. 

Тема 7. Оценка стоимости контрольных и неконтрольных пакетов акций. Уровни стоимости и методы 

оценки. Скидка за неконтрольный характер пакета акций.Уровень контроля и степень ликвидности. Премия за 

контроль и скидки на недостаток контроля и низкий уровень ликвидности. Анализ результатов, полученных в 

процессе применения различных методов оценки. Анализ уместности и значимости методов оценки с точки 

зрения целей, задач оценки и специфики объекта оценки. Определение весовых коэффициентов. 

Тема 8. Отчет об оценке бизнеса. Задачи, требования и структура отчёта. Характеристика основных 

разделов отчета: введение, допущения и ограничения оценки, описание объекта оценки, анализ финансового 

состояния объекта, краткая характеристика макроэкономической ситуации, обзор отрасли, методы оценки, 

выводы, приложения. Анализ примеров отчетов об оценке. 
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5. Образовательные технологии 

Для достижения поставленных целей преподавания дисциплины реализуются следующие средства, способы и 

организационные мероприятия:  

- изучение теоретического материала дисциплины на лекциях с использованием компьютерных 

технологий;  

- самостоятельное изучение теоретического материала дисциплины с использованием Internet-ресурсов, 

информационных баз, методических разработок, специальной учебной и научной литературы, 

специализированных компьютерных программ;  

- закрепление теоретического материала при проведении практических работ с использованием 

специализированных программ, выполнения проблемно-ориентированных, поисковых, творческих заданий;  

- применение тестовых методик. 

6. Используемые ресурсы информационно-телекоммуникационной сети «Internet»; информационные 

технологии, программные средства и информационно-справочные системы 

 Интернет-ресурсы: 

1. e-Library.ru [Электронный ресурс]: Научная электронная библиотека. – URL: http://elibrary.ru/ (дата 

обращения 11.05.2021). 

2. Научная электронная библиотека «КиберЛенинка» [Электронный ресурс]. – URL: http://cyberleninka.ru/ 

(дата обращения 11.05.2021). 

3. Экономический журнал Высшей школы экономики [Электронный ресурс]. – URL: https://ej.hse.ru/ (дата 

обращения 11.05.2021). 

4. Журнал экономической теории [Электронный ресурс]. – URL: 

http://www.uiec.ru/zhurnal_yekonomicheskoi_teori/ (дата обращения 11.05.2021). 

5. Журналы ИД «Финансы и Кредит» [Электронный ресурс]. – URL: http://www.fin-izdat.ru/journal/ (дата 

обращения 11.05.2021). 

6. Электронно-библиотечная система IPRbooks [Электронный ресурс]. – URL: http://www.iprbookshop.ru/ 

(дата обращения 11.05.2021). – Доступ к системе согласно правилам ЭБС и договором университета с ЭБС. 

7.  

 

Формы текущего контроля 

 

 устный опрос, реферат, тесты по темам курса, контрольные работы 

 

8. 

 

Форма промежуточного контроля 
 

 Зачет 

 

 

 

 

  


